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El mercado de valores inicia 2026
con crecimiento sostenido

El mercado de valores ecuatoriano continua
mostrando una evolucién positiva. Durante febrero
de 2026, el monto negociado acumulado del afio
alcanzé aproximadamente USD 3,12 billones, lo
que representa un crecimiento del 11,5% frente al
mismo periodo de 2025.

La estructura del mercado mantiene una fuerte
predominancia de instrumentos de renta fija, que
concentran casi la totalidad de las operaciones.
Este comportamiento refleja el rol del mercado
bursatil como canal de financiamiento para el
sector publico, financiero y real.

Entre los instrumentos mas negociados destacan
los genéricos financieros, bonos proveedores,
genéricos publicos, papel comercial y notas del
Tesoro, confirmando la importancia del mercado
de valores en la canalizacion del ahorro hacia la
inversion.
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“Una N_ueva Etapa para un
Gremio con Voz v Visién”

Radar del Mercado
¢Qué es NUAM Exchange?

En 2018 surge la pregunta de ;qué pasaria si las bolsas de valores
de Colombia, Chile y Peru dejaran de competir entre si?

Después de cinco anos de trabajo, negociaciones y voluntad
politica, en noviembre de 2023 esa pregunta tuvo respuesta:
nacié Nuam Exchange.

"NUAM es la abreviatura de Nueva América un mercado nuevo,
Unico, abierto y transformador."

Nuam es la abreviatura de Nueva América, una marca que
reemplaza gradualmente las identidades individuales de cada
bolsa con una vision compartida que es co-crear, junto a los
participantes del mercado, una América que desarrolle
oportunidades reales de prosperidad para sus paises.

Hoy Nuam es una entidad legal constituida, con una plataforma
tecnoldgica unificada en fase de pruebas, reglas armonizadas
para emisores y mecanismos de compensacion y liquidacion
cruzada en desarrollo. La integracion avanza con pasos
concretos y fechas reales.

Mientras Chile moviliza el
equivalente al 299% de su
Producto Interno Bruto - PIB en
mercados de valores y Colombia el
216%, Ecuador apenas alcanza el
13%. No es una cuestion de talento
ni de instrumentos, nuestro
mercado crecio un 16,55%
interanual hasta el 2025, una senal
de dinamismo. Lo que nos separa

de la region es escala,
conectividad y estandares
operativos.

Para conectarse a un ecosistema como Nuam, Ecuador necesita
modernizar sus instituciones, eliminar barreras al flujo de
capitales y homologar sus reglas operativas con los estandares
internacionales. Estas son las condiciones minimas para que los
inversionistas extranjeros nos tomen en serio.

®  Seconstituye nuam exchange

®  Plataforma en pruehas

Mercado unificado operativo

Para las casas de valores, integrarse a un mercado regional
significa acceso a una base de inversionistas
incomparablemente mas amplia, mayor liquidez para los
instrumentos ecuatorianos y la posibilidad real de ofrecer a los
clientes locales diversificacion en activos de tres paises. Para los
emisores, visibilidad internacional y acceso a financiamiento de
inversionistas que hoy simplemente no nos consideran porque
el mercado es aun pequefio. Para los inversionistas, un
portafolio mas robusto, diversificado y con menor riesgo
concentrado en un solo pais.

Ecuador tiene dos grandes oportunidades de integracion
regional y el reto es activar las dos. La primera ya existe:
AMERCA, la Asociacion de Mercados de Capitales de las
Américas, es una alianza que integra las bolsas de Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama, Republica
Dominicana y Ecuador, con el objetivo de crear un mercado
comun de acceso fluido para emisores e inversionistas y
procesos confiables de negociacion transfronteriza. La segunda
NUAM EXCHANGE, el mercado integrado mas grande de
Ameérica Latina, hacia el cual Ecuador debe construir el camino
con decision y con reformas estructurales.

Desde ASOCAVAL empujamos en los dos frentes porque la
integracion regional es una tarea urgente.
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Nota Editorial II ASOCAVAL

Inteligencia Artificial en el Mercado de Valores

Hace algunos afos, cuando hablabamos de inteligencia artificial en el
mundo financiero, parecia un concepto lejano, casi futurista. Hoy, en
cambio, es parte de nuestra realidad cotidiana. La vemos en la forma en
que analizamos informacion, en coémo interactuamos con los clientes y
en como tomamos decisiones mas informadas en un entorno cada vez
mas dinamico.

Recuerdo claramente una conversacion con un cliente institucional que
necesitaba evaluar rapidamente diferentes alternativas de inversion y le
enviamos varios analisis financieros de diferentes emisores en tiempo
récord, estos informes hace una década, habria tomado dias de revision
de informacion, Hoy, gracias al uso de herramientas de inteligencia
artificial, podemos procesar grandes volumenes de datos en minutos,
identificar escenarios posibles y brindar recomendaciones con mayor
rapidez y precision. Esa es la diferencia tangible que la tecnologia esta
generando en el Mercado de Valores.

El corazéon del mercado siempre ha sido la informacion. Estados
financieros, comportamiento de tasas, indicadores macroeconémicos,
riesgo pais, noticias y tendencias que forman parte del analisis diario. La
inteligencia artificial permite integrar todas estas variables, detectar
patrones y generar alertas que ayudan a anticipar movimientos o
identificar oportunidades que antes podian pasar desapercibidas.

En la practica, las casas de valores estamos viendo aplicaciones muy concretas. Por ejemplo, en la gestion de portafolios, la 1A
permite analizar el comportamiento histérico de los instrumentos y simular diferentes escenarios de mercado para apoyar la
construccion de portafolios de inversion mas rentables. Esto no reemplaza el criterio del asesor, pero si le brinda herramientas mas
potentes para tomar decisiones con datos de calidad.

Otro uso relevante esta en la experiencia del cliente. Hoy es posible contar con asistentes inteligentes que responden consultas
frecuentes, guian a los inversionistas en el uso de plataformas digitales y facilitan el acceso a informacion relevante en tiempo real.
Esto no solo mejora la eficiencia operativa, sino que también genera una experiencia mas agil y cercana.

En el ambito comercial, la inteligencia artificial permite entender mejor las necesidades de los clientes a partir del analisis de su
comportamiento, sus preferencias y sus perfiles de riesgo. Esto ayuda a ofrecer soluciones mas personalizadas y oportunas,
fortaleciendo la relacién y generando mayor valor en el largo plazo.

También vemos avances importantes en la gestion de riesgos y cumplimiento. La IA permite monitorear transacciones en tiempo
real, identificar patrones atipicos y generar alertas tempranas que fortalecen los controles internos y los procesos de debida
diligencia, en un contexto donde los riesgos de lavado de activos y financiamiento de actividades ilicitas requieren mecanismos cada
vez mas sofisticados de supervision.

Sin embargo, mas alla de la tecnologia, es importante recordar que el Mercado de Valores sigue siendo un negocio de personas. La
inteligencia artificial no viene a reemplazar el criterio humano, sino a potenciarlo. La experiencia, el juicio profesional y la capacidad
de entender el contexto seguiran siendo fundamentales para interpretar la informacion y tomar decisiones estratégicas.

Por supuesto, la adopcién de estas herramientas también implica desafios. La gobernanza de datos, la transparencia en los modelos
y el uso ético de la informacion son elementos clave para asegurar que la tecnologia se utilice de manera responsable. Las
instituciones debemos avanzar con una vision clara, asegurando que la innovaciéon siempre esté alineada con la generacion de
confianza.

Mirando hacia adelante, el potencial es enorme. Veremos plataformas cada vez mas inteligentes, analisis en tiempo real, modelos
predictivos mas sofisticados y servicios financieros mas personalizados. Pero, sobre todo, veremos un mercado mas accesible, donde
la tecnologia permitira que mas personas participen de manera informada.

La inteligencia artificial no es solo una herramienta tecnolégica, es una oportunidad para redefinir como servimos a nuestros
clientes, como generamos valor y cdmo construimos confianza en el sistema financiero.

En definitiva, el futuro del Mercado de Valores no sera solo digital, sera mas humano, porque la tecnologia bien utilizada nos permite
enfocarnos en lo mas importante, entender mejor a las personas y ayudarlas a tomar mejores decisiones financieras.

Redactado por:

Washington Arellano ‘ ' ' FUTURO S:ARE

CEO de Futuro Casa de Valores
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Cifras
Relevantes del
Mercado

En billones

20

+11.5

Sector Financiero
34.7%

FEB - 2025

FEB - 2026

Bonos
Proveedore
s
Notas de Tesoro 13.4%
18.8%

Obligaciones y PC
19.3%
Genéricos
Financieros
38.3%

Genéricos Publicos
10.2%

Les presentamos las cifras mas relevantes del mercado en
el mes de febrero 2026.

Total Negociado

En febrero de este ano el monto total
negociado fue de USD 3,12 billones
billones, lo que representa un 11,5%
mas que en el mismo periodo de 2025.

Sector Real
n.9%

Distribucion

La distribucion por tipo de

instrumento se mantiene estable:

99,18% renta fija y 0,82% renta

variable.

Sector Publico
B=5% La distribucion de negociaciéon por

sector fue 54% sector publico, 35%

sector fiananciero y 12% sector real.

Top 5 Productos mas Vendidos

« Genéricos Financieros (certificados
de ahorro, certificados de inversion,
depdsitos a plazo)

« Bonos Proveedores

« Genéricos Publicos (certificados de
tesoreria, certificados de inversion y
depositos a plazo)

« Papel Comercial y Obligaciones

o Notas de Tesoro

BOLETIN ASOCAVAL NO. 7 | MAR 2026 | PAG 3/4



Negociaciones

Este es el top 5 de casas de valores con el mayor monto
negociado en el periodo febrero 2026.

En millones
1400
1200 2 .'? - Q
> =) 5
1000 <—EI . 2 2 e
: oQ £ z
800 > e] = g:
< = - ¢
600 - < 2
o ((
400 =

¢

200

Picaval Silvercross Probrokers Asesoval Metrovalores

0

De las 4.782 transacciones realizadas, este es el top 5 de las
casas de valores.
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Actividades

Durante febrero del 2026, ASOCAVAL mantuvo una
presencia activa en diversos espacios institucionales y
gremiales:

o 03 febrero

Municipio de Quito - Secretaria de Desarrollo Econémico
y Productivo - Juan Carlos Ayala

Dialogo estratégico con el Municipio de Quito: nuevas
oportunidades para el mercado de valores

o 04 febrero

Pacific Credit Rating Calificadora de Riesgos PCR -
Gerencia

Anadlisis de tendencias en calificaciones de riesgo y
comportamiento de defaults

o 06 febrero

Superintendencia de Companias Valores y Seguros -
Intendente Regional

Proceso de negociacion de Bonos del Magisterio: analisis de
la normativa de bloqueo de bonos, normativa y buenas
practicas en la negociacion de titulos valores, acuerdos de
capacitacion conjunta

o 09 febrero

Superintendencia de Proteccion de Datos Personales-
Intendente Técnico

Consulta sobre la figura del Delegado de Proteccion de
Datos Personales para el sector de Casas de Valores

o 11 febrero

Servicio de Rentas Internas - Directora General
Articulacion de trabajo conjunto en torno a la negociacion
de Notas de Crédito para lograr que estas transacciones
sean reguladas, trazables y que tengan controles
adecuados.
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CATALIGA PAICS CHIMIO

Clister
LALET
del Ecuador

Articulacion ASOCAVAL + CFE

:ign Politica Macional de Inclusién

Financiara

o 11 febrero
Academia Finanzas Sostenibles para sector financiero PNUD
Participacion en Ila Academia de Finanzas Sostenibles
organizada por el PNUD - Finanzas ESG y bonos sostenibles

o 25 febrero

Cluster Financiero

Mapeo de actividades a realizar en conjunto - ENEF,
interoperabilidad e integracion del mercado de valores

SIGUENOS EN: asocaval.com.ec
R £ Yo X
ESCRIBENOS: info@asocaval.com.ec

ASOCAVAL Somos una asociacion de casas de valores
comprometida con la promocion del mercado de valores en el
Ecuador.

info@asocaval.com.ec

Regus Quito - Av. Eloy Alfaro y Calle Francisco Andrade Marin E6-24, Office
1308-1309, Piso 13. (02) 3988 500 ext. 518.

Regus Guayaquil - Mall del Sol, Guayaquil, se ubica en Torres del Mall, Piso
4,Torre Ay B Avenida Joaquin Orrantia y Juan Tanca Marengo.
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